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Surge of high-intensity wildfires and climate change

@ High-intensity wildfires are increasing in frequency and
severity fostered by climate change

e The duration of the wildfire season increased by 27%
globally between 1979 and 2019 (Jonas et al., 2022).

@ Spain is one of the countries most affected by wildfires in
Europe (Costa et al., 2020).

e Spain accounted for 40% of the EU territory consumed by
forest fires in 2022.

@ Wildfires have adverse effects on the business activity.

e Drop in sales over assets of firms in affected areas of 7 pp
(as compared to similar unaffected firms).
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Wildfire risk is expected to increase significantly
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Figure: Additional days per year with high-to extreme fire danger for different
levels of global warming compared to 1981-2010 (Feyen, L., et al. (2020))

@ The projected increase in fire danger is strongest in southern European
countries, where fires are already frequent and intense.
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Research questions

@ Do wildfires affect bank lending?

@ Do local banks reduce lending to firms affected by a fire
more or less than outsider banks?

@ And to affected firms in cases where soft information
plays a critical role in lending decisions?

@ If local banks supply more credit post-fire to affected firms,
do these lending practices increase their risk exposure?
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Data

@ Firms’ characteristics. Banco de Espana’s Central
Balance Sheet Data Office (CBSDO) and SABI to obtain
the geographical coordinates where each firm is located.

@ Corporate loan data. Banco de Espafa’s Central Credit
Register. Monthly data on all bank-firm relationships.

@ Wildfires. CIVIO data on all fires in Spain with a burned
area of at least 1 hectare from 2001 and 2017. We restrict
the sample to those fires equal or larger than 500 hectares.
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Figure: Map of Spain with the 337 wildfires larger or equal to 500 hectares
during the period 2004-2017
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Affected firms
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Definition of affected and non-affected firms

| Affected firms
B Non-affected firms

Excluded firms

Table: Stats of firms affected and non-affected by fires (2004-2017)

Affected firms Non affected firms

Obs. Mean Obs. Mean
Log (total assets) 54,317 5.8 423,342 5.9
ROA 54,317 -1.4 423,342 -1.5
Capital over total assets 54,317 14.7 423,342 14.4
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Empirical strategy

@ Econometric specification to disentangle credit supply
provided by local banks to affected firms:

ACredits p 11 = BPropCredity p 11 % Firef t+yp p t+v¢,t4€f b, t+1

e ACredit; p +11: log change in the amount of firm f’s credit
with bank b between Dec of year t — 1 and Dec of year t + 1.

e PropCredity 1 is the fraction of bank b’s credit balance in
province p where firm f is located, as of December of t — 1.

o Fires; is a dummy=1, if the firm is in the affected area.
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Outline

Credit supply by local banks after fire
Credit supply by local banks after fire and soft information

Loan performance and employment in affected areas
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Credit supply by local banks after fire
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Credit growth after a fire

Hypothesis 1: The amount of credit obtained by a given firm
declines after a climate event.

(1) @] @) (4)

Dep. Var.: ACrediti p 1 ACreditipi1 ACrediti -1 Applications
Fire (10km) -0.059* -0.005 -0.007
(0.032) (0.035) (0.008)

Fire (5km) -0.065*

(0.038)
Fire (5km-10km) -0.057*

(0.033)
Observations 444,772 444,772 356,621 43,983
R-squared 0.126 0.126 0.126 0.496
Firm controls YES YES YES YES
Ind.-Municipality-Size-Time FE YES YES YES YES

@ ACredit; 1+1: log change in the amount of firm f’s outstanding credit
between Dec of year t — 1 and Dec of year t + 1.

@ Firer is a dummy=1, if the firm is in the affected area.
@ Col (4) based on loan applications.
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Credit supply by local banks after a fire

Hypothesis 2: Local banks reduce lending to firms to a
significantly lesser extent than outsider banks.

Dep. Var.: ACrediti p,1+1 (1) (2) (3) (4)
Prop Credit x Fire 0.324***  0.358*** 0.349*** 0.308***
(0.069) (0.071) (0.073) (0.066)
Bank Market Share x Fire 0.210
(0.188)
Observations 664,960 663,481 653,201 664,960
R-squared 0.441 0.449 0.465 0.441
Firm-Time FE YES YES YES YES
Bank-Province-Time FE YES YES NO YES
Bank-Industry-Time FE NO YES NO NO

Bank-Industry-Province-Time FE NO NO YES NO
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Robustness: Lending opportunities to reallocate credit
and the role of other bank characteristics

@ Portfolio allocation channel.
e Local banks’ credit supply to fire-affected firms is not driven
by their lack of lending opportunities out of the affected
area.

@ Credit supply determinants.
e Among bank characteristics, only the fraction of credit in
a specific province leads to a significant differential effect.

@ Soft information channel.
o Local banks can better monitor affected firms (lower

physical distance).
o Does soft information enable effective monitoring after

climate disasters?
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Credit supply by local banks after fire and soft information



Empirical Results
0O0000000e00000

Credit supply by local banks after a fire and
relationship lending

Hypothesis 2 (cont’d): Local banks provide more credit to
firms with stronger relationships but also lend to affected
firms without prior relationships (credit supply due to soft
information rather than evergreening).

Dep. Var.: AL p 41
(1) (@) 3)
All Low High
rel. lending rel. lending
LocalBank x Fire 0.324*** 0.136 0.214**
(0.069) (0.101) (0.088)
Observations 664,960 288,031 181,891
R-squared 0.441 0.509 0.608
Firm-Time FE YES YES YES

Bank-Province-Time FE YES YES YES
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Credit supply by local banks firms without previous
bank debt

The soft information is further confirmed when we study credit
supply by local banks to firms without previous bank debt.

Dep. Var.: ACredit p 111 (1) (2) (3)
All Distressed  Non-distr.
Prop Credit x Fire 0.220** -0.439 0.227**
(0.092) (0.454) (0.113)
Observations 55,950 3,389 49,904
R-squared 0.361 0.464 0.367
Ind.-Municipality-Size-Time FE YES YES YES
Bank-Province-Time FE YES YES YES

that applied for it in either year t or ¢ + 1

@ This table considers only firms that had no bank debt in year t — 1 and
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Credit supply by local banks to opaquer firms after a

fire

Hypothesis 2 (cont’d): Local banks lend significantly more to

opaque firms than outside banks.

(1) 2 (3)
Dep. Var.: ACreditsp 111 All More Less
opague  opaque
Prop Credit x Fire 0.301***  0.382** 0.247
(0.077)  (0.163)  (0.196)
Observations 590,683 114,001 117,853
R-squared 0.427 0.453 0.470
Firm-Time FE YES YES YES
Bank-Province-Time FE YES YES YES
Relative Economic Effect 0.019 0.024 0.015

@ Opacity based on accruals: the higher the accruals the worse the

quality of income reporting.

@ Credit supply of local banks flows to more opaque but non-distressed

firms (no misallocation)
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Loan performance and employment in affected areas
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Quality deterioration of loans granted by local banks

Hypothesis 3: Local banks do not take more risk after a

climate shock.

Dep. Var.: NPLp,m,j,t+2 (1) (2)
Prop Credit -0.022  -0.049
(0.052) (0.515)
Observations 5,459 5,304
R-squared 0.397 0.449
Avg Firm controls YES YES
Ind-Municipality-Time FE YES YES
Bank-Time FE YES YES
Bank-Province FE NO YES

@ We consider only the firm-bank pairs featuring no credit relationship

before the fire.

@ We compare the proportion of doubtful plus non-performing loans (NPL)
at t + 2 of banks to firms in areas affected by a fire depending on the
concentration of their credit in the corresponding province.
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Contribution of local banks to mitigate the negative
consequences of fires on firms’ employment

Hypothesis 4: Employment in fire-affected areas served by
local banks does not decrease significantly after a fire.
(1) @) @)
Dep. Var.: AEmploymy t» All Local Non-local

banks banks
> 90% > 90%

Fire -0.013* -0.006 -0.018*
(0.007) (0.012) (0.010)
Observations 466,455 206,297 260,158
R-squared 0.136 0.119 0.150
Firm controls YES YES YES
Ind.-Municipality-Size-Time FE YES YES YES

@ Dependent var.: Growth of the average number of employees at the firm
level between { — 1 and year t + 2.

@ Cols (2)-(3): Local banks defined as those with more than 90% of its
credit balance in the province where the firm is located.
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Conclusions

@ The main mechanism affecting bank credit allocation
after a wildfire is different access to information (soft vs
hard) by local and outsider banks in their lending
decisions.

@ The access to soft information allows local banks to limit
their lending less without incurring greater risk.

@ Our results suggest that local banks play a critical role in
mitigating the effects of climate shocks in the
economy.
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Other BdE related research (I)

@ Not only fires could affect bank credit. In fact, according to
Broto and Hubert (2025) since the late 70s, average aridity
has increased in Spain, though varying heterogeneously
across regions.

1870-1979 vs. 1980-1989 1870-1979 vs. 1990-1999 1970-1979 vs. 2010-2019

Figure: Red: higher aridity; Blue: lower aridity; White: stable aridity.
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Other BdE related research (ll)

@ Broto and Hubert (2025) find that aridity negatively affects
the volume of credit (with some delay).

o Overall credit decreases 30 bp for a 1% increase in
aridity being agricultural and real estate sectors particularly
harmed, as opposed to the tourism sector, unaffected.

Overall credit

9 change for a 1% increase in aridity

Horizon h (in years)

Figure: Impulse-response (local projections): the percent response of credit
per capita to NFCs after a shock of a 1% increase in the aridity index.
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Other BAE related research (lll)

@ Alves and Hubert (2025) show that improving the energy
efficiency of homes leads to significant economic savings
for households.

e The value of the property with energy-efficient homes
(rated A-B) is 9.7% higher than less efficient ones (rated
F-G).

o As the heating needs of a locality increase, the impact of
energy efficiency on housing prices becomes more
pronounced.

e The impact of energy efficiency on housing prices has
increased over time, with the effect being more
pronounced in highly efficient homes.
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Other BAE related research (1V)

@ Lamas and Pérez Quirds (2023) also highlight adverse
economic consequences of climate change-related
environmental degradation.

e The return on housing investment was 43% lower in the
surroundings than in similar neighboring zones 6 years
after the harmful algal bloom in 2015.

@ Garcia-Villegas and Martorell (2024) emphasizes the
benefits of combining macroprudential policies with
carbon taxes for enhancing financial stability and
economic welfare during the transition to lower emissions.
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Credit supply by local banks after a fire. Alternative

samples |
Dep. Var.: ACredit; p(11 1) (2 (3) 4) ®) (6) )
Prop Credit x Fire 0.324***  0.333*** 0.368*** 0.204** 0.357*** 0.351*** 0.280**
(0.069) (0.079) (0.085) (0.093) (0.077) (0.100) (0.133)
Observations 664,960 602,081 386,420 249,815 584,866 447,554 215,373
R-squared 0.441 0.437 0.452 0.449 0.450 0.428 0.494
Firm-Time FE YES YES YES YES YES YES YES

Bank-Province-Time FE YES YES YES YES YES YES YES

(1) Same as column (1) in hypothesis 2 table for comparability reasons.
(2) Affected firms restricted to first-time fire-damaged firms.

(3) Only firms the first year that they appear in the sample.

(4) Control group: radius +10km to +20km (instead of +20km to +40km).
(5) Firms that have not received subsidies in t and t + 1.

I

(

nclude firms with ratio of tangible assets over TA below (6) and above
7) the median ratio each year.
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Credit supply by local banks after a fire. Alternative
samples Il

Dep. Var.: ACredit; p. .+ @) ©) (10) a1 {2
Prop Credit x Fire 0.320"* 0.213*** 0.423*** 0.284*** 0.486***
(0.113)  (0.078)  (0.139)  (0.061)  (0.109)
Observations 472517 343,486 315683 462,978 149,405
R-squared 0465 0434 0457  0.471 0.389
Firm-Time FE YES YES YES YES YES
Bank-Province-Time FE  YES YES YES YES YES

@ Column (8) excluding firms that had credit with any type of guarantee.

@ Column (9) based on firms located in municipalities with low probability
of wildfires whereas column (10) is obtained using municipalities with
higher probability.

@ Column (11) includes the less strategic firms (based on their
employment relative to total employment in the province) whereas
column (12) considers more strategic firms.



Credit supply by local banks to opaquer and
distressed firms after a fire

Dep. Var.: ACreditsp 111
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More opaq  More opaq

(6)
Red. quest
Non-distr.

Prop Credit x Fire

Bank-Province-Time FE

0.334**
(0.081)

543,307
0.442
YES
YES

@ Opaque firms are split in distressed (negative equity) vs.
non-distressed
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DIRECTIVA DE EFICIENCIA ENERGETICA EN EDIFICIOS (EPBD)
1. CERTIFICADO DE EFICIENCIA ENERGETICA

» Principales novedades del CEEE en la EPBD:

» Escala comun con letras de la A (ZEB) a la G (edificios con peor
comportamiento energético)

» Distribucién apropiada entre las letrasBaF

» Contenido armonizado: se ha introducido una plantilla con la informacion
que obligatoriamente deberan incluir todos los EEMM en sus CEEE
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DIRECTIVA DE EFICIENCIA ENERGETICA EN EDIFICIOS (EPBD)
1. CERTIFICADO DE EFICIENCIA ENERGETICA

NUMERO DE CERTIFICADOS DISTRIBUCION DE CERTIFICADOS

3.500.000
3.000.000

2.500.000 A B
1,13% 1,96% c
5,04%

2.000.000 13,67%

1.500.000 13,96%

10,63%
1.000.000 D G

F
500.000 c
B E
A 53,61%
o — [
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DIRECTIVA DE EFICIENCIA ENERGETICA'EN EDIFICIOS (EPBD)
1. CERTIFICADO DE EFICIENCIA ENERGETICA (CEEE)

EL CEEE se situa como la principal herramienta para medir el comportamiento
energético del edificio

» Necesidad de ciudadanos, empresas y AAPP de informacién actualizaday
fiable sobre la eficiencia energética del parque edificatorio

» ElCEEE debe apoyar las decisiones de inversion relativas a eficiencia
energética en edificios

» La mejor calificacidon deberia reflejar major eficiencia, pero también mayor
rentabilidad

» No solo deberia considerarse en herramientas de ayuda publica, sino en
instrumentos financieros como hiptoecas, prestamos...
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DIRECTIVA DE EFICIENCIA ENERGETICA'EN EDIFICIOS (EPBD)
1. CERTIFICADO DE EFICIENCIA ENERGETICA (CEEE)

Situacion actual del reescalado nacional

» Objetivos principales: harmonizar zonas climaticas espafolas, facilitar
compartativa con UE, actualizas los datos disponibles del parque nacional

1.

ol

Definicion de fuentes de datos y caracterizacidén del parqgue nacional

Simulaciones y analisis
Definicion de umbrales y escala

Actualizacion del marco legal — Prevision 2026
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DIRECTIVA DE EFICIENCIA ENERGETICA EN EDIFICIOS (EPBD)
2. EDIFICIO DE CERO EMISIONES (ZEB)

» Obijetivo principal: alcanzar un parque edificatorio ZEB en el afio 2050
» Estandar para nuevos edificios desde 2030 (para edificios publicos desde 2028)

» Definicidn: edificio con una eficiencia energética muy elevada, determinada de
conformidad con el anexo |, que requiere cero energia o una cantidad muy baja
de energia (NZEB-10%), que genera cero emisiones de carbono procedentes de
combustibles fosiles in situ y que genera cero o una cantidad muy baja de
emisiones de gases de efecto invernadero operativas.
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DIRECTIVA DE EFICIENCIA ENERGETICA EN EDIFICIOS (EPBD)
3. MEPS Y TRAYECTORIAS DE RENOVACION

» Obligaciones de reduccion del consumo energético en el parque residencial:

» 2030: reduccion de, al menos, el 16% respecto a 2020; 2035: reduccion de, al
menos, 20-22%, respecto a 2020; 2040, 2045 y 2050: hitos de reduccion

progresivos

» La EPBD no establece obligaciones de renovacién para edificios residenciales.
Seran los EEMM los que decidan quée medidas aplicar para alcanzar los objetivos
propuestos (consumo medio de energia primaria de edificios residenciales,

NO por edificio)
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DIRECTIVA DE EFICIENCIA ENERGETICA EN EDIFICIOS (EPBD)
3. MEPS Y TRAYECTORIAS DE RENOVACION

» Los MEPS para edificios no residenciales suponen una herramienta para la
renovacion de los edificios con peor comportamiento energético del parque

nacional
» 2030: 16% del parque no residencial; 2033: 26%; 2040 y 2050: nuevos hitos

» Existen obligaciones de renovacioén para edificios especificos, aunque hay
posibilidad de adaptarlas o excluir determinados tipos de edificios



"gN © GOBIERNO  MINISTERIO
. DEESPANA  PARA LA TRANSICION ECOLOGICA
Y EL RETO DEMOGRAFICO

DIRECTIVA DE EFICIENCIA ENERGETICA EN EDIFICIOS (EPBD)
4. BASE DE DATOS PARA LA EFICIENCIA ENERGETICA EN EDIFICIOS

» La EPBD incluye requisitos para el establecimiento de BBDD nacionales

» La BBDD debera reunir toda la informacién asociada a eficiencia en edificios:
CEEE (fuente principal), inspecciones, pasaporte de renovacion, SRI...

» Se deberdn publicar en abierto datos agregados y anonimizados del paruge
nacional

» Acceso facil y gratuito al CEEE para todos los agentes (duenos, arrendatarios,
instituciones financieras y expertos independientes)

» Principal reto nacional: agregacion datos 17 CCAA
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DIRECTIVA DE EFICIENCIA ENERGETICA EN EDIFICIOS (EPBD)
4. BASE DE DATOS PARA LA EFICIENCIA ENERGETICA EN EDIFICIOS

Situacion nacional de base de datos sobre eficiencia energética en edificios
» Informe anual de estado del CEEE: presenta informacidn agregada

» Se continua trabajando en una base de datos nacional, que relina la
informacion disponible harmonizada de 17 CCAA

» Geoportal de CEEE: aplicacién web geo-referenciada que permite consultar
informacion basica (letra, calificacion por consumo y emisiones, links utiles)



Information on Energy Performance of buildings

> Available data sources

= EPC annual nationalreports
= EPC national database (on testing phase)

= EPC Geoportal
https://edificioseficientes.go

por esta iniciativa pablica, los benefici
que obtienes, al disponer del Certificado de
Eficiencia Energética de tus inmuebles.
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Information on Energy Performance of buildings

> Available data sources

= EPC annual nationalreports
= EPC national database (on testing phase
= EPC Geoportal

Iniio > Calle Scita, Maded > 48

Calle Sicilia, 48

28038 Madrid, Madnid

La clasificacién energética del edificio es

consumo emisiones

Fusnte. ofcial

Fuerte ofcial

Esc81°8
T29101VKATIN

SRS * I i

https://edificioseficientes.go

Centicacos energébicos ,De dinde salen eslos certibcados”

Core
i)

C. do Sta. Margy

Esc.8 Bajo A en Calle Sicilia, 48, Madrid

La calificacién de efi gética es

Clase Clase

consumo emisiones

Vilido hasta febrero de 2031

Fotografia oblenida de la Direccion General de Catastro @ Enhorabuena! Este inmueble dispone de certificado de eficiencia energética

oA IO BT =

- Con el cenificado de eficiencia energética puedes saber como mejorar el rendimiento energético de tu
inmueble, y valorar qué tipo de rehabilitacion puede generar mas ahorros.

« También puedes buscar ayudas para rehabilitar €l inmueble.

= Larehabilitacion energética de tu inmueble puede revalorizario hasta un 25%, segln los principales
mercades inmobiliarios.

La eficiencia energética de los edificios es un instrumento clave en la lucha contra el cambio climatico, y
su eficacia depende, sin duda, de nuestra capacidad para reducir el consumo de fuentes de energia no
renovable y las emisiones de CO>. A continuacion, te proponemos algunos ejemplos que ayudaran a
conseguirlo:

= Mejora el aislamiento de tu vivienda o inmueble: ventanas, fachadas, tejados...

« Regula |a calefaccién, el aire acondicionado y el agua caliente para ahorrar energia
- Adquiere electrodomésticos con etiquetado energético eficiente.

« Apuesta por la generacién de energia renovable en tu propio inmueble

Esc.8 1° B en Calle Sicilia, 48, Madrid

ado de eficiencia energética.

© Este inmueble aln no tiene cel

Puedes reducir tu consumo energético y ahorrar en tu factura cada mes:

= Los inmuebles similares de tu zona tienen un certificado de
clase

Con el certificado de eficiencia energética puedes saber como mejorar el rendimiento energético de tu
inmueble, y valorar qué tipo de rehabilitacion puede generar mas anoros

Fotografia oblenida de Ia Direccion General de Catastro

También puedes buscar ayudas para rehabilitar el inmueble

« La rehabilitacién energética de tu inmueble puede revalorizarlo hasta un 25%, segun los principales
mercades inmobiliarios

La eficiencia energética de los edificios es un instrumento clave en la lucha contra el cambio climatico, y
su eficacia depende, sin duda, de nuestra capacidad para reducir el consumo de fuentes de energia no
renovable y las emisiones de CO,. A continuacion, te proponemos algunos ejemples que ayudaran a
conseguirio:


https://edificioseficientes.gob.es/
https://edificioseficientes.gob.es/
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DIRECTIVA DE EFICIENCIA ENERGETICA EN EDIFICIOS (EPBD)
5. FINANCIACION DE EFICIENCIA EN EDIFICIOS Y EPBD

» Se espera adopcion de Acto delegado sobre estandares de cartera antes del 29
de mayo de 2025 (uso voluntario)

> Evolucién de ventanillas Unicas

» Agente agregador que facilite informacién sobre aspectos técnicosy
economicos

» Obligatoriedad de CEEE y expedicidon previa a tasacion
» Disponibilidad de informacién sobre eficiencia energética en edificios

» Soluciones integrales de financiaciéon: apoyo en CAEs
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Innovacidon en mecanismos de financiacion: COALICION DE
FINANZAS SOSTENIBLES

- Migrar del esquema tradicional de subvenciones a esquemas de financiacidon y de garantias publicas.
- Maximizar el apalancamiento financiero de las inversiones publicas en eficiencia energética.

- Potenciar la financiacion privada. La aplicacion de fondos publicos debe servir de catalizador de la
inversion privada.

- Reforzar la cooperacion con las instituciones financieras publicas y privadas para movilizar la inversion en
eficiencia energética.

- Desarrollar esquemas de financiacion basados en el rendimiento (contratos de rendimiento energético,
pay-for-performance, pay-as-you-save, etc.).

- Desarrollar productos financieros privados para la eficiencia energética

- Combinar instrumentos financieros con asistencia técnica.

Indispensable estimular la demanda
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6. Coalicion Europea para la Financiacion de la
Eficiencia Energética (CEFEE)

La CEFEE se basa en un modelo triangular de cooperacion entre la UE, los EM y las instituciones financieras

Nivel 1: Espafia se adhiere
formalmente a la CEFEE (la
participacion se lidera des
Layer 1 - General Assembly MITERD) en diciembre de

High level representation from all members 2023

La CEFEE se crea con
vocacion de
permanenciay, al
menos, hasta 2030

Financial Institutions Member States EU Commission

12 convocatoria adhesion instituciones financieras

Secretariat Eator 2 Exriars Gros (cierre: 30 septiembre de 2024).

Administrative EU-27 expert platform carrying out supporting technical and analytical work La COM prevé abrir nuevas convocatorias Q1 2025

and professional
support Thematic Working Groups Rapid Response Resources

Nivel 2: Inicio previsto
actividad Nivel 2 CEFEE
Layer 3 — National Hubs Q1 2025

Key national stakeholders

Financial Institutions Government Institutions Sector Stakeholders

Nivel 3: Plataforma Nacional
21 feb 2025 - Reunidon Constitucion

Objetivo CEFEE: movilizar la inversion privada en actuaciones de eficiencia.
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7. Plataforma Nacional CEFEE

Las Plataformas nacionales recibirdn orientaciones desde el Nivel 2 CEFEE (en funcién de las
prioridades de la politica de eficiencia y de competitividad de la UE)

Finalidad: fomentar la financiacion en eficiencia energética y maximizar sus resultados.

Integrantes: representantes SEE (DGPLACE + IDAE) y representantes instituciones financieras
adheridas.

Funcionamiento: estatutos de estructura y funcionamiento (borrador).
Objetivos: planes de trabajo plurianuales (borrador plan trabajo 2025-2026).

Buzon de contacto: bzn-PlatEficiencia@miteco.es



mailto:bzn-PlatEficiencia@miteco.es

QUE ES EL SISTEMA CAES

Nuevo MERCADO: T: - Valorizar los ahorros energéticos

- Promover la inversion eficiente en EE

J DEMANDA: sujetos obligados / delegados, responsables de generar ahorros.

Jd PRODUCTO: Certificados de Ahorro Energético (CAES). Oficializan la cantidad de
energia ahorrada (kWh/afio) de una determinada inversion.

 OFERTA: Propietarios de los ahorros (responsables de la inversién para lograr una
determinada actuacion)

d + Agentes: AAPP (Gestion y arbitraje), Verificadores, Inspectores, Intermediarios,
ESEs, Fabricantes, Instaladores, Ingenierias...

 + Elementos: Convenio, Catalogo fichas actuaciones replicables, procedimientos
singulares, e-plataforma; SUBASTAS DE AHORRO ENERGETICO




SISTEMA CAE: {QUE ES? e
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Cumplimiento

Actuacion de

Justificacion

obligacion anual FNEE Ayudas
(aportacion financiera) ahorro ahorros
, o
L= ® =2
) [ - ) E———
/ o |
APORTACION AL FONDO
SUJETO SUJETO
OBLIGADO DELEGADO
SISTEMA CAES

Actuacion de
ahorro

>

Cumplimiento de la
obligacion anual
(acreditacion ahorros)

Justificacion
ahorros
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Sistema de CAE: {Cual es el ciclo de los CAE?

GOBIERNO MINISTERIO
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Solicitud de Solicitud de @
@ verificacion de ahorros emision de CAE

o - 4 ) (o B

= Su_Jeto « Estandarizadas: . SO!ICItU'Ci o€

o obligado o> N , liquidacion de

— (S0) 1 solicitud = 1 o varias CAE

“ Verificador acreditado actuaciones (cumplimiento
de la obligacion)

c por ENAC « Singulares: (S J

2= i * Veracidad de la .-

9 Sujeto tuacid 1 solicitud = 1 actuaciéon

=gl | delegado actuacion

2 O « Correccion

< (SD) documental @

s ‘ | N T
>
l D@ Se emiten los CAE e
f bI . . .
Mercado de ahorros \ avorable J !nscrlben en Reglstro/ Mercadodde.CAE
(primario) (secundario)
Compraventa de Compraventa de CAE

ahorros energéticos ya inscritos en RNCAE
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Sistema de CAE: Resumen de Mercados CAE

MERCADO DE AHORROS > Proceso CAE| > MERCADO DE CAE
* Producto: Ahorros energéticos + documentacion * Producto: CAE (Activo - apunte electrénico)
* Mercado: Abiertoy no regulado, * Mercado: Cerrado y no regulado
Bilateral Bilateral (obligacion de informacion)
Posibles Plataformas de gestion privadas Futura plataforma electrénica
voluntarias
e Oferta: Propietarios de los ahorros
e Oferta: SO/ SD

Demanda: Sujetos Obligados/Delegados
) £ / 2 * Demanda: SO/SD (ajuste posiciones para liquidacién)

Precio: [Ref: < equivalencia financiera]

* Precio: Libre [Ref: < equivalencia financiera]
[Precio mercado 22] — [margen por riesgo y No hav ri { cestion d tificaci
sesifEn ol aaniTesEEn (5 [No hay riesgos ni gestidon de certificacion]

* Intermediarios: No hay.

Intermediarios: Agentes rehabilitadores, ingenierias,
instaladores, centros comerciales




Autoridad Supervisora y reguladora del Sistema de CAE

| Coordlnador Nacional E“ﬁ Biemn Pt ATscon ccoLocica |

Autoridad validadora y emisora de CAE Entidad verificadora de las actuaciones

Gestor Autondmico Verificador

Sistema Nacional de Obligaciones (SNOEE)

Sujetos Obligados

Instaladores/
Subcontratistas

______________________________________________________________________________________

Beneficiarios del ahorro

| G |
i Usuarios finales |

/¥  GOBIERNO
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<
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&
° e / °
Sistema de CAE: Gestion de expedlentes CAE
.
o EIECUCION DE e e ° VALIDACION e COMPRA-VENTA DE CAE e INSPECCION,
" = Y LIQUIDACION DE CONTROLY
LA ACTUACION DE EE } ’ ’ Y EMISION DEL CAE OBLIGACIONES REGIMEN
AGENTES
o SANCIONADOR
mLabor
USUARIO FINAL comercial.
Identificacian
de
actuzciones . . ope ..
de Eficienciz &‘J"C't“d Verificacion o Liquidacién
Energética Ahorros
= Actuacion Efidenda (estandarizada uSolicitud C de! C’_&-E
. o sirguljar] — emision mLompra- | @ Obligacionss de
=Firma del = Convenio CAE T de CAE venta CAE aharro {art. 7
Convenio
CAE entr= = Ahorro conseguido ahorro (subastas)
propietaria
e aharro mEjecucion de
| INSTALADOR/ : cs:::ﬁ;:dn . la medida .
| SUBCONTRATISTA : Delegado fciencia Eneractica werificacion documental de la
b= solicitud
Verificador de mDictamen -
Ahorro favorable/desfavorable
.- de verificacion
Enerpetico
L J L 3
PLATAFORMA TECNOLOGICA
GESTOR ~Validacion documental de la sclicitud [
AUTONOMICO I—. = Informe favorable/desfavorable
de emision de CAE
= Pre-inscripcidn en Registro Nacional
¥ .
mRegistro Nacional de CAE =Inspeccion y
m Verificacion cumplimients de obligaciones de CDI'It[O' .
ahorro. mSanciones, si

m Supervision del sistema CAE en su conjunto P rocede




Actuaciones estandarizadas

-

\

« Mas sencillas y facilmente replicables.
» Calculo de ahorro segun férmula de ficha.

« Catalogo con fichas en todos los sectores.

~

J

0. Definicion

1. Ambito
de aplicacion

2. Requisitos [

3. Calculo
de Ahorros

1. AMBITO DE APLICACION

on del sistema de il; existente en el lugar de trabajo de
nteriores de edificios del sector industrial por sistema de iluminacion con fuentes

luminosas’ ylo luminarias® tipo LED.

2. REQUISITOS
Implantacién de un sistema de informacién de consumos y horas de
funcienamiento,
3, CALCULO DEL AHORRO DE ENERGIA

El ahorro de energia se mediré en términos de energia final, expresada en
Whiafio, de acuerdo con la siguiente formula
AErorar = Py - Pros) ot

Potencia total del sistema de luminacion anterior a la

Pt actuacian w
Potencia total del sistema de iluminacion instalado

Pros : " kW
posterior a |a actuacién

t Tiempo de utilizacion anual medio, segin Anexo I h

AErotaL  Ahorro anual de energia final total kWhiafio

D; Duracién indicativa de la actuacién® afios

Ficha IND050: Sustitucién del sistema de iluminacién por | Pant ‘ Pros ‘ t || AEToTAL H D |
sistema con fuentes luminosas ylo luminarias tipo LED | ‘ ‘ | | ‘ | |

Codigo INDO5O

Varsisn V1.0 Persona técnica responsable

Sactor Industrial NIFNIE

Firma electrénica

5. DOCUMENTACION PARA JUSTIFICAR LOS AHORROS DE LA
ACTUACION Y SU REALIZACION

1, Ficha con las tablas cumplimentadas indicando en el apartado 3 los datos
necesarios para el clcula Gel ahorra energético y en el apartado 4 el resultado
del calculo segun la metedoloegla indicada en la ficha, asi como aquellos anexos
necesarios para dar soporte al calculo,

2, D por el inicial del ahomro

de energia final referida a la solicitud y/u cbiencidn de ayudas plblicas para la
misma actuacion segln e modelo del Anexo | de esta ficha.

3. Facluras justificativas* de la inversion realizada,

4. Informe fotogréfico de la inslalacidn érmica antes y después de la
actuacion donde se igentifiquen |as luminarias y/o fuentes luminosas del sistema
de iluminacién implantado,

5, Certificado de instalacion eléctrica emitido por la empresa instaladora
nabilitada de acuerdo con el Reglamento Elecirotécnico para Baja Tension
(REBT), firmado por el instalador o empresa habilitada y registrado en el drgano
competente de |a comunidad auténoma, que incluya los valores de las variables
de la férmula de calculo de ahorro de energia del apartade 3, asi come |as fechas
de inicio y fin de |a ejecucion de la actuacion,

6. Copiade la ion de la puesta en dela
de iluminacién en el registro habilitade por el drgane competente de la

T GOBIERNO MINISTERIO
"'q DE ESPANA PARA LA TRANSICION ECOLOGICA
Py ¥ EL RETO DEMOGRAFICO

Actuaciones singulares

~

Complejas, varias

medidas.

pueden comprender

Suelen tener mayor potencial de ahorro.

Verificacion de metodologia de calculo.

J

4. Resultado
del calculo

5. Justificacion
documental

Efficiency
Valuation
Organization

Protocolo Internacional de Medicién
y Verificacion del Rendimiento
(IPMVP?)



ENGAGE for ESG:
La simplificacion del
reporting ESG

Maitane Puente Gonzalez & Marco Angheben

European DataWarehouse




() Energy poverty in Spain

Dwelling with
leaking roof,
damp walls or
rotten frames

Inability to
Arrears keep house
on utility bills  adequately warm

9.6% 208% 23 %

Source: Data as of 2023, European Building Stock Observatory

PRl Co-funded by the
European Union

9.6% of the total population was
having arrears on their utility bills.

20.8% of the total population was
not able to keep their home
adequately warm over the cold
periods of the year.

* About 23% of the total population

was living in a dwelling with a
leaking floor, damp walls or rotten
windows, frames, or floor.


https://building-stock-observatory.energy.ec.europa.eu/factsheets/
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) ENGAGE for ESG initiative

Co-funded by the European Union with a LIFE grant

Duration: 1 November 2022 — 31 October 2025

Six consortium partners from across Europe

Scope: ENGAGE for ESG aims to provide:

A. A simple solution for ESG reporting

B. For mortgages and home renovation loans to check alignment with:

1. the EU Taxonomy Regulation;
2. the Energy Performance of Buildings Directive; and

3. the General Data Protection Regulation.

PRl Co-funded by the
European Union

EUROPEAN

DATAWAREHOUSE

€) HYPOPORT

UCI
wo@nnu
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() ENGAGE for ESG: A Comprehensive Solution

“We have a mandate to
"We do not know ) _ fund EU Taxonomy
what data is Ao doe; e aligned renovation
needed for EU portrolio investments but we
Taxonomy "What data is compare to o;.:her “Which portfolio has have a challange in
Alignment” needed to gain Relticiest the best renovation identifying eligible

insights into the performance?” investments”
\/ renovation
potential?” N

Green Asset Ratio
calculation

Transition risks

Physical risks
management

Co-funded by the
European Union




() ENGAGE for ESG initiative description

i
General Data EU Taxonomy Regulation & Delegated Energy Performance of
Protection Regulation Acts Buildings Directive p
Two main pillars: [ ( _
Spanish pilot: Templates & Portal Infrastructure Dutch pilot:
1. A disclosure template ucl — NN Bank
for residential real i i i @é
estate data; _ o —
3@% ENGAGE ENGAGE
g e — Tz —
Taxonomy alignment ) ) )
and data quality.
/\ ) @ A
o o OA~AO
ﬁ Borrowers ‘ﬁ% h%q Investors

Co-funded by the
European Union




@ Hellenic Financial Stability Fund Sustainability Report 2023

On 20 November 2024 the Hellenic Financial Stability Fund (HFSF) published its Sustainability Report for 2023.

“‘.‘" HELLENIC

FINANCIAL STABILITY \
FUND i
1

SUSTAINABILITY
REPORT 2023

Co-funded by the
European Union

stakeholders.

* HFSF participated in an educational session hosted by ENGAGE4ESG

Provide clarification
and standardisation

to the European rea
estate lending market
via the development

of a dedicated data
template that comprises
critical fields needed
to assess the alignment
of mortgages and
home renovation loans
with the EU Taxonomy
and other relevant
regulations.

Address the
complexities in
navigating the EU
Taxonomy Regulation
and its derived
legislation by creating
the ENGAGE Portal
to help financial
institutions check the
alignment of their
mortgages and home
renovation loans with
the Taxonomy.

* HFSF engaged with several external advisors to better understand the

banks’ needs and has also prompted for increased cooperation for all

inviting requlators, banks and the Hellenic Bank Association to promote
increased collaboration on data limitations in relation to EPC.

» HFSF strongly urges Greek banks to join the ENGAGE for ESG initiative

Facilitate the creation
of a European
sustainable finance
ecosystem that allows
for analysis, integration,
and reduction of risks
for energy efficiency
investments across the
European Union.

More information on
“Introducing ENGAGE:
A Solution for EU
Taxonomy Compliance”.


at%20https:/hfsf.gr/en/hfsfs-esg-sustainability-report/

£) The ENGAGE Templates: structure

Building block 1
created

Building block 2
under
construction

Co-funded by the
European Union

Building
block 0

Building
block 1

Building
block 2

* Current ESMA underlying exposures for residential mortgages (Annex 2) and consumer
loans (Annex 6)

» Compliance with the EU Taxonomy Regulation for:
a) Mortgages for the acquisition of new buildings and existing buildings;

b) Loans for the renovation of existing buildings.

* European Investment Bank information requirements (Green Eligibility Checker) to
capture funds from green financing programs for the financing of the renovation wave.
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The EU Taxonomy - Scope for ENGAGE
* The EU Taxonomy is a regulation that constitutes the cornerstone of the EU Sustainable EU Taxonomy Alignment Steps
Finance Action Plan.

* The EU Taxonomy provides a common language and uniform criteria to identify the extent to Substantial
which economic activities may be considered environmentally sustainable. Contribution

« It aim is to reorientate capital flows towards lower-emission economic activities that will help Criteria
decarbonize the economy. +

* The EU hopes to reach its 2030 climate targets and the ultimate goal of net-zero greenhouse Do No Significant
gas emissions by 2050. Harm

* The EU Taxonomy defines the minimum criteria that economic activities should comply with +
in order to be considered environmentally sustainable. -

Minimum
Safeguards

- - Sustainable Activity

Taxonomy Climate Delegated Annex | —
Regulation Act Climate Change
Mitigation



Co-funded by the
European Union

(] ENGAGE Templates Structure

Minimum Safeguards
- Documentation. Governance &
Dovetailing — Common

Denominators Transaction Structure (optional)

Do No Significant Harm
v" By identifying common
denominators among
regulatory disclosure Substantial Liabilities
requirements, financial Contribution Assets +
institutions can simplify Collateral
and streamline their

) Do No Significant
reporting processes.

Harm

v This is expected to reduce
the time and resources
required to comply with
multiple regulations,
allowing financing
institutions to focus on 0,
their core business. S’o,,;'

The ENGAGE Templates can be used for loan portfolios, funds, securitisations and covered bonds




£) The ENGAGE Templates key characteristics

The ENGAGE Templates are industry driven standards on a volontary basis based on two principles

* Neutrality
* The ENGAGE Templates have been designed to be agnostic for residential mortgage loans
* The Templates also cater for an unsecured green bond transaction.
* The Templates are flexible enough for covered bond assets or mortgage portfolios in general.

* Proportionality

* The ENGAGE Templates have been designed based on the identification of the necessary data fields to
carry out the EU Taxonomy assessments. In this way, it is transparent for users:

1. Which fields are needed to assess alignment with the EU Taxonomy;
2. How Taxonomy assessment checks or calculations for alignment are conducted.
All fields in the ENGAGE Templates are conditional:

* This means that they are mandatorily requested to the extent necessary for the performance of the
alignment check with the relevant section(s) of Annex | of the Climate Delegated Act.

* Where information is not available, the ENGAGE Templates adopt the ESMA “no data” options.

PRl Co-funded by the
European Union




£) ENGAGE Templates v1.1: decision tree

Substantial
Contribution Criteria
for the economic
activity 7.7 )
(acquisition and
ownership of
buildings)

Built before
31 December
2020

Date of the
application for a
construction permit
before 31 December
2020

- EPC at least class
A

. As an alternative

The building
(unit) meets the

Built aofter 31
December
2020

Date of the application
for a construction
permit after 31
December 2020

criteria of 7.7.2

7.7.1-

EPC of

Class
A

A valid EPC of Class A is available

No valid EPC of Class A is available

Top 15% lowest operational PED*

Other 85% PED

The building (unit)

does not meet the
criteria of 7.7.2

The building (unit) meets the 7.

criteria of 7.1 (10% lower than
NZEB criterium)

The EU Taxonomy is the common denominator of many sustainable finance regulations

7.2 -10%

Criterium of

SCC7.1

Co-funded by the
European Union




() The ENGAGE Portal: high level overview

The ENGAGE Portal enables lending institutions to
upload and assess the alignment of their loan
portfolios with the EU Taxonomy.

The Portal incorporates detailed loan and
collateral level checks.

Access to multiple stakeholders (internal reporting,
rating agencies, investors, regulatory supervisors,
etc.) upon invitation.

The ENGAGE Portal allows users to assess multiple
portfolios based on the EU Taxonomy.

The Portal output is twofold:
1. The data quality feedback;
2. The EU Taxonomy alignment report.

Trial access available subject to a standard legal
arrangement (available upon request).

Co-funded by the
European Union

@ENGAGE

LOG OFF | GET IN ToucH | @ |cHANGE PASSWORD

Programs Administrator»

PROGRAMS HOME | PROGRAMS
Hypoport B.V. v
HYPOPORT B.V.
ENGAGE
ENGAGE
Unién de Créditos Inmobiliarios >
ENGAGE PILOT PORTFOLIO v
Woonnu >
Asset type RMBS
Country The Netherlands
Status Current
Closing date 11-2024
ENGAGE Data Templates v
PoolABC_2024-10-20.zip 10-2024 ox
Add file
ENGAGE SOLUTION LEGAL INFO LOGIN AREA
FAQS PRIVACY POLICY LOGIN
DISCOVER ENGAGE TERMS & CONDITIONS LOGIN REQUEST
GET IN TOUCH IMPRINT

Co-funded by the European Union
those of the author(s) only and do n
Union or CINEA. Neither the European Unien ner the granting autherity can be

inians expressed are howeve
arily reflect those of the European

held responsible for them.

© Copyright 2022-2024 Engage for G Activation Investments.
All Rights Reserved



(£] ENGAGE Portal output:
data quality report (1/2)

Rule Description B Number of Fails i@
Primary Energy Demand (PED) of the building (EREC14) equal to ND5 when Nearly zero-energy building (NZEB) theshold (EREC18) populated 34,720
Top15_Explanatory Variable (EREC22) equal to ND5 when Building unit in top-15% indicator (EREC21) is equal to 'Yes' 8,999
Top15_Object Reference Value (EREC23) equal to ND5 when Building unit in top-15% indicator (EREC21) is equal to 'Yes' 8,999
Issuance date of most recent available Energy Performance Certificate (EPC) registration (EREC9) earlier than Construction Year (EREC5) 2,711
Construction Year (EREC5) earlier than the Date of the Construction permit application date (EREC6) 1,368
Construction Year (ERECS5) earlier than or equal to 1900-01-01 980
Estimated or officially produced Primary Energy Demand (EREC15) equal to ND5 when General Activity Designation (EREC4) is equal to 'Construction of new buildings' 677
Primary Energy Demand (PED) of the building (EREC14) equal to ND5 when General Activity Designation (EREC4) is equal to 'Construction of new buildings' 677
Issuance date of most recent available Energy Performance Certificate (EPC) registration (EREC9) earlier than Construction permit application date (EREC6) 47
Building unit in top-15% indicator (EREC21) is equalto 'Yes' when Construction permit application date (EREC6) after 31 December 2020 7

Data quality report output by single position

Co-funded by the
European Union




(£] ENGAGE Portal output:
EU Taxonomy alignment report (2/2)

ENGAGE

Portfolio Name Example Portfolio 2024
Portfalio Date (DD-MM-YY) 01-08-2024
Total # of Loans 1300
Total # of Building Units 1100
Total Balance €444,600,000.00
TSC passed % 0.00%
TSC assessment* TSC pass Total Portfolio
Section Activity SCC (check passed) | DNSH* (check) passed | TSC Passed (SCC + DNSH) [ SCC (check passed) | DNSH (check) passed | TSC Passed (SCC + DNSH)
# of loans | # of Building Units Balance # of loans | # of Building Units Balance | #ofloans | # of Building Units | Balance |3 of all loans [% of total Building uf % of total Balance |% of total loans [% of total Building uf % of total Balance |% of total loans [% of total Building uf % of total Balance |
7.1 [Construction of new buildings | | [ [ | [ [ [ ]
7.2(1) Major Renovations
7212 |Penovationof existing buidings Reduction of et Primary
|Energy Demand | |

installation, maintenance and
73 |repair of energy efficiency

quipment ! 1 Il | | | 1

installation, maintenance and

repai of charging stations for
74 |electric vehiclesin buildings (and

parking spaces attached to

buildings)

Installation, maintenance and

repair of instruments and
75 devices for measuring.

regulation and controlling energy

performance of buildings

Installation, maintenance and

76 repair of renewable energy
technologies
Buildings built before 31
December 2020: building
7.7(1) has atleast an Energy
Performance Certificate
EPC) class A
[——1Acquisition and ownership of [ERC clos
Buildings built before 31
buildings
P, December 2020
: Alternative: building is
| |within Top 159% 1 4
il i 1
- Buildings built after 3

|December 2020

Total

Co-funded by the
European Union




The gate to the ENGAGE Portal

GETINToucH | @D

ENGAGE

LOG|N HOME | LOGIN

LOGIN TO YOUR ACCOUNT
& Ema

a

D I'm not a robot ) "h .

FORGOT YOUR PASSWORD?

No worries, click here to reset your password.

ENGAGE SOLUTION LEGAL INFO LOGIN AREA
FAQS PRIVACY POLICY LOGIN
DISCOVER ENGAGE TERMS & CONDITIONS LOGIN REQUEST
GET IN TOUCH IMPRINT

Co-funded by the European Union. Views and opinions expressed are hawever & Copyright 2022-2025 Engage for £5G Activation Investments.
those of the author(s) only and do not necessarily reflect thase of the European All Rights Reserved
Union or CINEA. Neither the Eurapean Union nor the granting authority can be



https://www.engage4esg.eu/Login?ReturnUrl=%2fdata%2fprograms%2f

) Free ENGAGE trial period until October 2025

N
*  Version 1.1 available now through Request for Access to the ENGAGE Templates
« 70 institutions have requested access to the ENGAGE Templates
Request )
ENGAGE
Templates
N
The ENGAGE Team is available for clarifications on the ENGAGE Templates
ENGAGE J

Demonstratio

* Signature of a standard legal arrangement for the safe processing of the data
* Possibility to submit the ENGAGE sample files various times enriching the information

Submission to
ENGAGE
Portal

* For each sample file submission two reports are generated: 1) a data quality report; 2) an EU
Taxonomy alignment report.

Co-funded by the
European Union



https://forms.office.com/pages/responsepage.aspx?id=fzr-tOddJ02AZh1XKKGz6r1YjDt6vs9BsEPlbc_1OndUNThQM0FVQVZJMDFCSVVJQk1OVUMzUk0yNC4u
https://forms.office.com/Pages/ResponsePage.aspx?id=fzr-tOddJ02AZh1XKKGz6h73-dfD7FpKjM2p91mnIq1UNkNGTlhITk84WEdNN0lYTFJIQUpOQUhZQi4u

€] The UCH experience: data availability

Data fields available
for all loans*

Data fields available for
80-99% of the loans

Data fields available for
1-40% of the loans

Non-available data

Co-funded by the
European Union

Construction
Year

Energy
Performance
Certificate (EPC)
Class

Estimated or
officially
produced (EPC)

Energy
Performance
Certificate (EPC)
Status

Primary Energy
Demand (PED)
of the building

Estimated or
officially
produced

Primary Energy
Demand (PED)

Primary Energy
Demand (PED)
Based on
Building or
Building unit

Primary Energy
Demand (PED)
Based on
Reference
Building

Climate Area
code

* Statistics obtained from a large
data sample in the ENGAGE portal



E) The UCI experience: benefits and challenges
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BENEFITS

Serves for self-assessment and to verify the percentage of information
we have about these relevant points.

Enhances our data quality and accuracy, as we can use the validation
rules and checks provided by the ENGAGE Templates to ensure that our
data is complete and consistent.

Increases our market visibility and reputation, as we can demonstrate
our transparency and accountability to our stakeholders and potential
customers. The Templates mitigate our reporting process operational
risk which helps us with the accurancy of the data and therefore covers
our reputational risk.

Gives us leverage to ask Spanish and Portuguese authorities to update
mandatory property information.

Co-funded by the
European Union

CHALLENGES

* The Spanish challenge is to release to the financial sector

information needed to calculate certain classifications (such as
natural hazard exposures and real estate stockage EPC
distribution for each province). After having this information, we
estimate a 6-month development to codify this information in the
system for new originations. For the portfolio we assume to use
estimation models. Public information about the energy
certification of buildings in Spain can be found at
https://www.miteco.gob.es/.

The Portuguese challenge is aligning our internal data systems
and processes with the ENGAGE Templates. This requires an
investment in IT infrastructure and human resources to map,
extract, transform, and load our data into the ENGAGE
Templates. Public information about the energy certification of
buildings in Portugal can be found at https://www.sce.pt/.



https://www.miteco.gob.es/
https://www.sce.pt/

] ENGAGE for ESG: main success factors

Co-funded by the
European Union

One-size-fits-all
template

Centralised portal to
assess, store and

distribute ESG

information

Calculation of

Green Asset Ratio

Institutional
investors

Providing insight on ABS,
CB, portfolios

Rating agencies
ESG/sustainability ratings

Regulators and
Supervisors

Helping to prepare
internal and external
sustainability reports

Auditors

Internal and external
reports for annual
returns




Frank Elderson, Member of the Executive Board
of the ECB and Vice-Chair of the Supervisory
Board of the ECB, 12 February 2025

* To identify climate and nature-related risks, central banks,
supervisors and the banks we supervise are reliant on good data.
Reporting requirements in the EU’s sustainable finance framework
will improve the availability of reliable and comparable datathat
are needed to identify and manage financial risks. This is essential to
ensure that the broader sustainable finance framework can serve its
purpose of unlocking finance for the green transition and thereby
contributing to Europe’s competitiveness agenda”.

; :,,7;;; B Co-funded by the
P European Union




() Upcoming Events & Latest Developments

2025 ENGAGE for ESG webinar series

@ENGAGE

\l”vpg?ming Register here: 2025 ENGAGE for ESG Webinar
ebinar Series: Session V. — ENGAGE4ESG

27 May 2025

15:00 CEST

uuuuuuuuu bl |

Scan the QR Code to stay
up to date on ENGAGE for
ESG project updates,
research insights, and
upcoming workshops &
events.

Remain informed about ENGAGE for ESG

The Quarterly Newsletter

PRl Co-funded by the
@ European Union



https://engage4esg.eurodw.eu/2025-engage-webinar-series-session-v/
https://engage4esg.eurodw.eu/2025-engage-webinar-series-session-v/

El papel del ICO en el

fomento de las
inversiones sostenibles

Ashwin Harpalani

Instituto de Crédito Oficial
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Instituto de Crédito Oficial

El papel del apoyo publico a .
la promocidn de las
Inversiones sostenibles

Madrid, 7 de mayo de 2025
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[ ( O  La Sostenibilidad en el Grupo ICO 2

Instituto de Crédito Oficial

La Sostenibilidad es una prioridad asumida por el conjunto del Grupo ICO y se consolida como
uno de los pilares fundamentales y de caracter transversal de su estrategia 2022-2027, junto al
crecimiento empresarial y la competitividad, y la digitalizacion e innovacion

Crecimiento
Sostenibilidad ESG Empresarial y
Competitividad

Transformacion Digital
Tejido Productivo

Obijetivo 40 %
‘waio criterios Ese. = Estas prioridades estratégicas responden al compromiso de ICO
con el Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia, y el

Marco Financiero Plurianual 2021-2027 de la UE

—_|| La politica de sostenibilidad de ICO esta alineada con el Pacto Verde Europeo, la
— Agenda 2030, el Acuerdo de Paris y los principios rectores de sostenibilidad de la UE

s BHEO0 | AN
LA e ¢ AGUEBBO DEPARIS
g ol "\“f‘t{PEAL EE B COP21 0] EU TAxoioMY e

*
* o KX

S\ BEEEA

Como Banco Nacional de Promocion, el ICO promueve una transicidn justa hacia una economia neutra en
carbono para 2050

Su actuacion abarca la financiacion de actividades sostenibles y la participacion como emisor sostenible en
los Mercados de Capitales y fomentar alianzas pubico-privadas que impulsen la transformacién economica y
social
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I\ O LaSostenibilidad en el Grupo ICO — Impacto e impulsores de cambios

Instituto de Crédito Oficial

Financiacién sostenible ESG

El 56% de la nueva actividad del grupo ICO en el primer
semestre de 2024 ha sido clasificada como sostenible,
superando el objetivo fijado en la estrategia, del 40%

En financiacién Directa, los fondos se canalizan principalmente a
través de Préstamos Verdes y los Bonos Verdes, seguidos por los
Préstamos Ligados a Sostenibilidad (KPIs), y se dirigen a
proyectos destinados principalmente a energia renovable y
movilidad sostenible

En Mediacion la Sostenibilidad se clasifica a través de un
cuestionario que cumplimentan las entidades financieras

A través de Axis (Capital Riesgo) se fomenta la actividad
sostenible, principalmente a través de Fond-ICO Sostenibilidad e
Infraestructura y la iniciativa de Impacto Social

Gobernanzay Transparencia

La Politica de Sostenibilidad es aprobada por el Consejo
General, lo que asegura el compromiso estratégico del ICO

El Comité de Sostenibilidad coordina las acciones y supervisa
la integracion ESG en decisiones clave

Transparencia: Nuestro reto es lograr que el EINF sea
comparable con la informacion financiera, para reforzar la
comparabilidad y fiabilidad

Bonos ICO Sostenibles

B
(x]=)
8.550 M€ +18.910 M€

Emitidos Movilizados

Emisor de 17
referencia Emisiones

6 emisiones verdes 11 emisiones sociales

Tm CO2

Economia circular, movilidad,
eficiencia energética, energias
renovables, tratamiento de aguas...

viviendas sociales

empleos

Vivienda social, despoblacién,
educacion, sanidad...

+76.700 proyectos

Impulso iniciativas sostenibles

spaisif ﬁ"’ﬁ-(ﬁp
JOINT
INNTIATIVE
B N CRcUr A EQUATOR
- PRINCIPLES
Grupo Trabajo

Internacionalizacién y
Derechos Humanos

Tt coutno
o ‘—\’ [E ESRaiA
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IN'O Resultados y productos de financiacién sostenible

Instituto de Crédito Oficial

. . Inversion
Importe Total Cuota Sostenibilidad Categorizacion Ne Importe o Movilizada
Sostenibilidad Operaciones (millones €)
2024 2023 2024 2023 et
Nueva Actividad Financiacion
Directa | |} 1 | | pmemmemmmmmm e e L m—m—— - e . i d
1 1 1
1 1 1
----------------- I F -4
1 1 1
Lineas mediacion nacional ! ! ! !
2.094 2.228 44% 58% | [0~ aoaror iy ro-------s ' 1 r 1
(desembolsos ejercicio) (1) ° ’ Uso sostenible yi ! ! ! !
proteccidn de los, | | | |
. 1 1 1 1 1 1
recursos hidricos vy, . . . .
|marinos ___________ b __ \ 4 L b’
LInt i l 1 1 1 1 1 1
Canal In ernac.:|0n~a. 715 281 61% 25% ! ! ! ! ! !
(desembolsos ejercicio) . 1 1 1 1 1 1
Social : 30 : 665 : 10% ! x1,3 : 919 :
RS

: | L | :
S e Y N ma re======== === B 1 Fe========= A
AXIS (nueva actividad, 052 306 100% 90% Vivienda ! 27 ' oe52 ! 10% ! : 901 :
aprobaciones)(2) | | | | |  p=mmmmmm———————— r--------- ------ q------ i r-—-—-—------ 1
Inclusién social : 3 : 12 : 0,2% : : 18 :
P [ 1 |
FOND-ICO global 900 - 86% - Sostenible :. 238 ! 3.493 Jl 54% ; | 25.144 1
Sin determinar . 374 1 2971 | 46% | | 14.206 |
Importe total 10.425 8.999 56% 50% EEaEEEES 1
TOTAL 612 6.464 100% | 39.351 )
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Instituto de Crédito Ofic

Financiaciéon e Inversion Sostenible

ial

Inversion Responsable — Activo

® Financiacion Directa

Préstamos verdes y sociales
Préstamos ligados a objetivos de
sostenibilidad

Adquisicion de bonos sostenibles
Titulizaciones verdes

® Capital Riesgo — Axis

Fond-ICO Global, F.C.R.
Fond-ICO Pyme F.C.R.
Fond-ICO Sostenibilidad e
Infraestructuras

Fond-ICO Next Tech, F.C.R.

® Implementing Partner EU

NextGen

Programa “Invest EU”
CEF-AFIF

JICE

COl

Mediacion

- Financiacion Nacional

Linea ICO — Empresas y Emprendedores
Linea ICO — SGR/SAECA y MAPA SAECA
Linea ICO — Crédito Comercial

- Financiacioén Internacional

Linea ICO — Internacional
Linea ICO — Exportadores
Canal Internacional

- Financiacion Lineas PRTR (12 Fase)

Linea ICO RED.ES Acelera

Linea ICO RED.ES Kit Digital

Linea ICO MITMA Movilidad Sostenible
Linea ICO Rehabilitacion Edificatoria
Residencial

Emision de Bonos Sostenibles - Pasivo

® Bonos Verdes

Bonos Sociales
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Instituto de Crédito Oficial

2% Fase PRTR Instrumentos - MRR gestionados por ICO

ELICO, desighado como Implementing Partner por la Comision Europea, actua como canalizador clave del
MRR, facilitando la ejecucion eficiente de los fondos y garantizando su alineacion con los objetivos

estratégicos de sostenibilidad y transicién ecologica

Actualmente, el Grupo ICO (ICO/Axis) gestiona 34.150 millones de euros de la Adenda del Plan de

Financiado per
la Unién Europea
NextGenerationEU

Plan de Recuperacion,
Transformacién
¥ ¥ Resiliencia

Recuperacion, Transformacion y Resiliencia (lineas activas)

Objetivo

¢Para quién?

Modalidad de |

financiacion

ICO VERDE
22.000 M €

Favorecer la inversion en:
Transporte sostenible
Energia renovable,
Descarbonizacion,
Economia circular,
Cambio climatico y Agua

Empresas publicas,
privadas y hogares
segun productos

Linea de Mediacién
Financiacion Directa
Compras de Bonos
Corporativos
Inversiones en capital

L

ICO EMPRESAS Y
EMPRENDEDORES
8.000ME€+150 M €

de Perte de la lengua

Crecimiento
empresarial,
competitividad y acceso
a diferentes fuentes de
financiacion

Tejido empresarial;
Auténomos, Pymes,
empresas de mediana
capitalizacion,
grandes empresas,
universidades y startups

Linea de Mediacion,
Financiacion directa,
Compras de bonos
corporativos, Inversiones
en capital a través
de AXIS

ICO VIVIENDA
4.000M €

Impulsar la promocién de
vivienda social para
reconstituir el parque
pablico y la iniciativa
privada aumentando la
oferta de alquiler social o
a precio asequible

Promotores publicos y
privados de vivienda en
alquiler sociallasequible,
destinatarios de viviendas,
mercado residencial del
alquiler y conjunto de la
sociedad

Financiacion Directa
Linea de Mediacion
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I ( O Linea ICO Verde MRR - Proyectos financiables ()

Instituto de Crédito Oficial

ICO - VERDE

Apoyo a la transicion verde 22 .000 M€ Préstamos

Ejemplos de proyectos financiables

&8 4 =
FJ
ob A oo
Reciclaje y Compra de camaras Compra flota de
reutilizacion de aceite refrigeradoras vehiculos eléctricos
vegetal usado eficientes
_FOR |
P Sistemas de monitorizacion
sese e de cultivos y riego eficiente
' W S

Aparcamiento de

bicicletas 1 Plan de —+.__ | Funded by
= Q it 8 <+ | the European Union
w

¥ Resiliencia o NextGenerationEU
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[ ( O  Activo — Axis (Capital Riesgo)

Instituto de Crédito Oficial

rFOND-ICO

NEXT TECH
-
4.000 M€

FOND-ICO

GLOBAL
4.500 M€

FOND-ICO

PYME
250 M€

FOND-ICO
SOSTENIBILIDAD
E INFRAESTRUCTURAS

Integracion de criterios de sostenibilidad en el
analisis y valoracion de inversiones tanto en
fondos como en compafias

Criterios cualitativos vinculados a sostenibilidad y
reporte por parte de los fondos invertidos

Fondos de inversion sostenibles que invierten en
empresas que alinean crecimiento empresarial
con el impacto social y medioambiental.

Métricas: inclusion social fomentando
empleabilidad de jovenes, formacion en
habilidades digitales, reduccion tasa abandono
escolar, empleados con discapacidad, mejora de
la calidad de vida de colectivos vulnerables,
cambio climatico.

Inclusion de la denominacion comercial ESG en
linea con el Reglamento 2019/2088 y los criterios
interpretativos de la CNMV.

50% de las inversiones indicadas en el
folleto promueven objetivosAo S

Reglamento de Divulgacion
de Finanzas Sostenibles
(SFDR)

Andlisis impacto ESG
reportada anualmente por
los fondos participados

Iniciativa Sostenibilidad
e Impacto Social
50M€

creas
un mundo
con sentido

’ .
()lmp;ut /F%T]Iﬁégtlon

Objetivo:
Infraestructuras sostenibles
movilidad, energia,
medioambiente, sociales
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IN O Activo — Implementing Partner

Instituto de Crédito Oficial

El ICO canaliza recursos de la Union Europea hacia empresas espafiolas y proyectos

con interés espafol

ICO Implementing Partner MFF 2021 - 2027

Marco Financiero Connecting Europe
Plurianual 2021 - 2027 Facility

oA

Alternative Fuel
Next Generation UE CANALIZACION Infra. Facility

Y GESTION
FONDOS UE

Fondo Europeo
de Garantias

Instrumento de blending

uropean =X Invest EU

EFSI (Plan Juncker)

1]
* %

*
LI

European Fund
for Strategic Investments.

MFF 2016-2020

ICO financiacion combinada: préstamos, avales, subvenciones

Programa de Garantias
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Instituto de Crédito Oficial

Colaboracién de ICO en la implementaciéon de Fondos Europeos
Subvenciones: AFIF: (“Alternative fuels infrastructure facility”)

Importe y objetivo de AFIF:

Importe total EUR 780 millones en la ventanilla general destinados proyectos relacionados con el
cambio a combustibles alternativos y sin dependencia del exterior de la UE en el marco la
movilidad sostenible y multimodal para la modernizacion de la red europea de transportes
(“Ten-T”)

Proyectos Financiables:

Infraestructuras de carga alternativa (hidrégeno, amoniaco, metanol, SAF y eléctrica) y
produccién, almacenamiento y transporte de Hidrégeno verde y baterias en la red Ten-T.

Estructura de la Financiacion:

AFIF combina:

i. Una subvencion concedida por la Comisiéon Europea (“CE”): hasta el 30%!) de la
inversion, con;

ii. Lafinanciacion de ICO: hasta el 100% del proyecto con un minimo de 10% del coste global
del proyecto (incluye costes elegibles - para recibir la subvencion de la CE - y también no
elegibles). La financiacién de ICO puede ser en forma de capital o deuda.

Solicitud, Concesiéon y Gestidon de la Subvencion por la CE:

v' Acargo de CINEA (Agencia Europea para el Clima e Infraestructuras)
v'Informacion relativa a la facilidad: CINEA-CEF-TRANSPORT-CALLS@ec.Europa.eu

(*) Puede llegar hasta el 50% de la inversion, en el caso de empresas espanolas que inviertan en Estados
Miembros receptores de los Fondos de Cohesiény 70% en outermost regions.


mailto:CINEA-CEF-TRANSPORT-CALLS@ec.Europa.eu

[ ( (o Alternative fuels infrastructure facility (“AFIF")

Instituto de Crédito Oficial

Proyectos Elegibles y Limites de Subvencion:

1) Estaciones Infraestructuras dedicadas a:

PUNTOS DE RECARGA POTENCIA LIMITE
ELECTRICOS PARA MINIMA SUBVENCION
« LDV/HDV 150 kW 20.000 €
« HDV 350 kW 40.000 €

« CONEXION a RED
¢ E./H2 STORAGE PROD.

20%

2) Infraestructuras “Cero Emisiones” (asociadas al H2, NH3, MeOH) carga flota transporte
publico y aeropuertos: hasta el 30%(*) de subvencién cada una.

Electricidad H2/NH3/MeOH

O X =20a

*  (**) Produccion Electrolizadores > 1MW

» Infraestructura de repostaje de H2 en la RTE-T de ferrocarril si se ha concedido una excepcion al
requisito de electrificacion de acuerdo con el apartado 3 del articulo 12 o el apartado 3 del articulo 39
del Reglamento de la RTE-T, o en tramos situados en redes aisladas, o en terminales para el
repostaje de locomotoras de maniobra.




i ( o Alternative fuels infrastructure facility (“AFIF")

Instituto de Crédito Oficial

Proceso para la Obtencidon de la Subvencioén:

1) Comunicacion de interés a MITMS
2) ICO / Entidad Financiera
Pasos parala concesién de la financiacion:

- Contacto con el ICO via correo electronico cef.afif@ico.es

- Entrega de documentacion. Analisis econdmico financiero del cliente y proyecto.

- Concesion de la Carta de apoyo de la entidad financiera.

3) Comité CEF: la CE notifica a beneficiarios e ICO la emisién de una opinion positiva
sobre la concesidn de la subvencion.

4) Decisionfinal de la CE.

5) ICO / Entidad Financiera firma el contrato de financiacion del Proyecto en un plazo de

12 meses desde la cut-off.

6) La CE firma el contrato de subvencion con el Proyecto.

Calendario y Fechas Limite: P .
4 LY
4 )
Cut-off 1° / Cut-off2e \ Cut-off 3°
H Fecha maxima de ] H
HH @ envio / solicitud: 24/sep/2024 l‘ 11/jun/2025 | 4/mar/2026
17:00h CET Y 17:00n CET / 17:00h CET
\

~~~~~


mailto:cef.afif@ico.es
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I ( o Alternative fuels infrastructure facility (“AFIF")

Instituto de Crédito Oficial

Millones de £2

1000
300
800
700
600
500
400
300
200
100

Evolucion por inversion total y aprobada por ICO

24
f"/’
16 ’__.-"'/
_-"/
10 -
| .
CEF 2019-2022 AFIF 1 2022-2024 AFIF 2 2024-2027

Inversion Total W AprobadoICO

Sectores CEF:

ICO ha financiado el 13.4% de los cargadores en Espafay

71,3% de los cargadores de >150kW en Espana.

23 proyectos de cargadores, electrificacion de puertos y

aeropuertosy H2 (EUR 1.000 millones)
7 proyectos de H2 (EUR 500 millones)

Cargadores H2

Electrificacion Puertosy
aeropuertos

ToTAL RV

PUNTOS DE RECARGA DE l
ACCESO PUBLICO

&y 37.876

Fuente: Elaboracién propia de ANFAC en

GNC/GNL 3.642
Total cargadores 5.074 37.876 479.392
Cargadores > 153kw 1.929 2.705 57.491
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Instituto de Crédito Oficial

El ICO canaliza recursos de la Union Europea hacia empresas espafiolas y
proyectos con interes espaiiol

JICE COl

El ICO, junto a otros cuatro Bancos e Clean Oceans es la mayor iniciativa conjunta
Instituciones Nacionales de Promocién para la financiacion de proyectos destinados
europeos y el BEI, lanzo en 2019 la Iniciativa areducir la contaminacion por plasticos en
Conjunta para la Economia Circular para el mar

apoyar el desarrollo y la ejecucion de
proyectos y programas que aceleren la
transicion a una economia sostenible y Cd ol 0O
circular en Europa p e o

PN O b ’ I ot
R o N g mrc;l;r de cualquier | o miembros de Bank i | o
lativa Conjunta k% hdon JICE invertirén al i
menos 10M € en

para la Economia cconomia crcular

ircular (JICE) . = == AFD  KFW
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Instituto de Crédito Oficial

Pasivo — Bonos Sostenibles

El ICO es un emisor de referencia de bonos sostenibles a nivel nacional y europeo,
movilizando un importe muy significativo en colaboracion publico privada hacia

objetivos ESG

S

Emisor de
referencia

17

Emisiones

@ %
8.550 M€ +15.000 M€
Emitidos Movilizados

o La emision de bonos sostenibles es un instrumento clave en la estrategia de
sostenibilidad del ICO

o Promueven la financiacion de proyectos respetuosos con el medio ambiente y el

beneficio social de las personas

o Dos tipos de bonos: los Bonos Sociales y los Bonos Verdes
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IN O Pasivo — Bonos Sociales 16
Instituto de Crédito Oficial
Emisiones —— ———— Sectores —— —— Alineacion
@ Emision inaugura[ en 2015 _Il/ﬂflﬂ Cohesion econémica yterritorial T??waﬂcs
Despoblacién E’E%)YNDW Soce Bohd
o (\ o OPINION
% 11 emisiones - +5.550M €
-rrrl' CCAA con PIB per capita inferior (
z .
ﬁ Instrumento clave en la estrategia ala media \\\ International .Ic.,oo
S e Capital
de sostenibilidad del ICO @ Vivienda social \ vkt SOCIAL BOND
. _—l ' Association FRAMEWORK
&  Financiacion de operaciones que $e3 [Educacion March 2020
t.'@ generan un impacto social positivo +
] Sanidad
Métricas ———— —— Impacto
Creacion de empleo lg 69.204 proyectos financiados

Mantenimiento de empleo

| i h H 523.900 empleos creados o mantenidos
personas sin hogar

™ nimero de mujeres con acceso a la propiedad e 300 oportunidades laborales para
"\ personas discapacitadas

2L

ﬂ.v__l 1 igualdad de género en la matriculacion escolar

2 22 Mejorardelratio alumno-profesor ﬁ +400 viviendas sociales
¥ 2 camas hospitalarias
m . . P o 1 hospital con alcance para 339.494
Vv distancia a centros sanitarios .
pacientes
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Instituto de Crédito Oficial

2y E

0

Pasivo — Bonos Verdes

17

Sectores

@ Energias renovables

o Eficiencia energética

Emisiones

Emision inaugural en 2019

6 emisiones = +3.000M €

i1l

Instrumento clave en la estrategia
de sostenibilidad del ICO

Financiaciéon de proyectos que
contribuyen a la proteccion del
medioambiente y la lucha contra el
cambio climatico

a‘ Tratamiento de aguas

Métricas

Emisiones GEl reducidas o evitadas
Energia renovable generada
Ahorro de energia

03

Reduccidon de los contaminantes atmosféricos
Ratio km-pasajero

) D

™ % materiales reciclables
v 9% sustancias daninas utilizadas

S

(

Vv en pérdidas de agua
Vv consumo de agua derivado de las actividades
econdémicas

.

M

Alineacion

SUSTAINALYTICS

SECOND-
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Tras estos primeros avances y desarrollos legislativos, la Comision propone ahora una serie de medidas
legislativas orientadas a la simplificacion de los requisitos de divulgacion en materia de sostenibilidad

Paguete dmnibus | de la Comision Europea para simplificar y mejorar la competitividad* - 26 febrero 2025

» Propuesta de modificacién del
informe del articulo 8 de la
taxonomiay su ambito de
aplicacion (coincidiendo con CSRD)

* Mecanismo de ajuste en frontera por
carbono para un comercio mas justo: (i)
simplificar procesos para reducir carga
administrativa; (ii) exencion para
pequenos importadores y (iii) refuerzo de
medidas para aumentar la eficacia del
mecanismo

» Reducir frecuenciay contenido de
algunos informes y eximir a
pequefios beneficiarios como las
pymes, suprimir determinadas
obligaciones aplicando el principio de
proporcionalidad

Fuente: elaboracion propia finReg

» Propuesta para reducir contenido y ambito de
aplicacion

» Lograr informacion mas accesible y eficiente y

* Orientado Unicamente a empresas mas grandesy

odif. Art. 8 con mayor probabilidad de tener impactos ASG

Taxonomia

Modif. Regl * Propuesta para limitar
informacion y apoyar
practicas empresariales
responsables

MAFC o CBAJ

+ Aplazamiento de las obligaciones de
informacion de CSRD y CS3D

* En linea con la Brdjula de la Competitividad y los Informes Draghi y Letta sobre la simplificacion normativa y el fomento de la competitividad 2 | fin 360



CSRD
El informe corporativo de sostenibilidad marca el fin de la “informacion no financiera”. Con el paquete

omnibus, se propone reducir el contenido del informe A

Doble materialidad

Como afecta
ASG a su

desarrollo,
rendimiento y

=

Contenido del reporte
a) Modelo negocio y estrategia
b) Objetivos y HT

c) Organos de administracion,
direccion y supervisiony
conocimientos y capacidades

d) Politicas ASG

e) Sistemas de incentivos ligados
aASG

f) Procedimientos de diligencia
debida e impactos negativos,

g) Riesgos ASG

h) Indicadores (KPI) de todos los
aspectos anteriores

Fuente: elaboracién propia finReg

Principios generales Informacion general

Importanciay materialidad ASG en la gobernanza,
estrategia, gestion de incidencias, riesgos y oportunidades, y
paradmetros y metas de la entidad

+ Conducta
empresarial

» Cambio climéatico
» Contaminacion

* Personal propio
» Trabajadores de

* Recursos hidricos la cadena de
y marinos valor

* Biodiversidad y + Colectivos
ecosistemas afectados

* Uso de los * Consumidoresy
recursos y usuarios finales

economia circular

Abordan los impactos, los riesgos y las oportunidades que
pueden ser importantes en un sector especifico y que no
estan cubiertos, o no lo suficiente, por las normas tematicas

- Reducir sustancialmente el
numero de indicadores

- Clarificar disposiciones
ambiguas

- Mejorar coherencia con otras
normas

- Simplificar datos solicitados

- Suprimir facultad de la
Comision para emitir
estandares sectoriales
especificos para evitar
aumentar el numero de datos
exigidos en los informes

La Comision elaborara normas
europeas de informacién sobre
sostenibilidad (ESRS) que
limiten la informacién que las
grandes empresas puedan exigir
a las pymes que forman parte de
su cadena de produccién
empresarial

3| fin



CSRD

Recientemente se ha publicado la Directiva “stop-the-clock” que aplaza las obligaciones de reporting para
determinadas entidades sujetas a CSRD

— O e O O O

Grandes empresas de Filiales y sucursales en
Interes publico y > 500 Espafia de empresas de
empleados (sujetas a otros paises*
NFRD) P
Pymes cotizadas (excepto
microempresas),
Res';omderegsrzgdes aseguradoras cautivas que
P sean grandes
Entidades de crédito = A
entidades de interés publico Propone reducir el &mbito de aplicacién: B Reduce en un 80% el n° de empresas
_ - Grandes empresas sujetas (de 50.000 a menos de 7.000)
Gran empresa si cumple 2 de - >1.000 empleados y
estos criterios: - Facturacién >50M€ o balance superior a 25M€
a) balance > 25 M€,
b) Vol. negocio >50Mg, Propone pymes no sujetas (muchas de ellas forman parte de la cadena de produccion de empresas
c) >250 empleados grandes que si lo estan)

*El umbral de empresas de terceros paises pasa de >150 millones de euros a >450M€ de volumen de negocio generado en la UE. Las sucursales quedan
Fuente: elaboracion propia finReg incluidas en el alcance si su volumen de negocio es >50M€. El umbral original de empleados para las grandes filiales sigue siendo >250. 4| fin



Taxonomia

Las entidades deben realizar un reporte periddico sobre el cumplimiento determinados indicadores sobre
en qué medida estan sus actividades alineadas con taxonomia como complemento a CSRD

¢, Qué informacion deben reportar?

En qué medida estan sus actividades estan alineadas con taxonomia;:

» KPIl anual, metodologia de calculo y modelo normalizado de divulgacion.

» Evaluacién sobre si sus actividades contribuyen sustancialmente a alguno de los
objetivos ambientales de la taxonomia atendiendo a los KPI

A

Propone reducir el ambito de aplicacién coincidiendo con CSRD — para el resto sera voluntario:
- Grandes empresas

- Con mas de 1.000 empleados y

- Facturacién >450M€

Otras novedades:

* Introduce un umbral minimo de materialidad

* Permite el “alineamiento parcial” para empresas que hayan avanzado hacia objetivos de sostenibilidad, pero aun no cumplan
completamente con todos los requisitos de la taxonomia.

* Quedan exentas las actividades que representen <10% de la facturacion

» Simplifica criterios mas complejos como en DNSH

Fuente: elaboracién propia finReg 5 | fin 350



CS3D

La Directiva de Diligencia Debida (CS3D) establece el deber de las entidades de prevenir, mitigar, corregir y
reparar los efectos adversos en materia de sostenibilidad

., Qué deben hacer las entidades?

Integrar diligencia

debida en sus
estrategias

Identificar
impactos
adversos

Prevenir y mitigar
Impactos
adversos

Procedimiento de
reclamacion

Supervisar la
eficacia

Fuente: elaboracion propia finReg

Divulgaciéon publica sobre diligencia

debida:

» Explicar qué riesgos ASG genera su
actividad y cadenas de suministro o valor
(derechos humanos y medio ambiente)

» Evitar efectos negativos

* Adoptar medidas adecuadas
(«obligacion de medios»), teniendo en
cuenta gravedad y probabilidad, medidas
en las circunstancias concretas y la
necesidad de fijar prioridades.

 Las empresas del grupo 1 deben contar
con un plan para garantizar que su
estrategia empresarial sea compatible
con la limitacidon del calentamiento del
planetaa 1,5 °C, de conformidad con el
Acuerdo de Paris

» A

Las principales medidas propuestas son:

Elaborar directrices que permitan basarse
en mayor medida en las mejores practicas

Suprimir obligacion de realizar evaluaciones
sisteméaticas exhaustivas sobre los
impactos negativos que puedan darse en
las cadenas de valor complejas

Ampliar plazo entre revisiones periodicas
de uno a cinco afos

Limitar entrega de informacion de pymes
a empresas que estan sujetas a CS3D a la

que se indique en las “normas europeas de
informacion sobre sostenibilidad”

Mejorar normativa para lograr una
regulacion homogénea en toda la UE

6| fin

360



CS3D

La Directiva stop-the-clock también retrasa los plazos de aplicacion de CS3D hasta julio de 2028, mientras
gue las directrices se publicaran en tres tramos a partir de julio de 2026 y el dltimo tramo en julio de 2027

G ¢ S S o S

Empresas de la UE Empresas

> 3000 empleados y vol. > 1000 empleados y vol. negocio
negocio >900M€ >450M€

Empresas fuera UE Empresas con franquicias o licencias
>900M€ UE canones > 22,5M€, o matriz de

grupo con vol. negocio >80M€

Fuente: elaboracién propia finReg 7 | fin 350



5. Otras obligaciones de informacion: Directiva de eficiencia energética EPBD

La Directiva de eficiencia energética de los edificios propone a las entidades financieras que, de forma
voluntaria, establezcan un marco global de cartera para fomentar los préstamos concedidos para
renovaciones relacionadas con la eficiencia energética

a Fechas clave

24-04-2024: Directiva 2024/1275 de eficiencia energética de los edificios, en el marco de la
estrategia de la UE para lograr la neutralidad climatica en 2050

Plazo transposicion: 29-5-2026 (salvo dos disposiciones cuya aplicacion se adelanta al 1-1-2025)

e Finalidad » Acelerar la transicion hacia un parque inmobiliario de cero emisiones en 2050
» Descarbonizacion y el uso de energias renovables.

* Marco global para la cartera, de uso voluntario por parte de las entidades financieras, que ayude
a los prestamistas a dirigir y aumentar los volumenes de préstamos concedidos.

e Fomento de los * Plazo: 29-5-2025 para aprobar acto delegado que complete la Directiva

préstamos v Dirigir y aumentar los volimenes de préstamos concedidos, especialmente, de préstamos

concedidos parala para renovaciones energéticas

ENEEION EETgE:) v Garantizar propuestas para proteger a los hogares vulnerables a través de soluciones de
financiacion mixta

v Identificar los edificios menos eficientes de sus carteras y actuar en consecuencia.

Fuente: elaboracion propia finReg 8 | ﬂI‘IRQQSGO
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(E)

This presentation (the “Presentation”) is being made
available for information purposes only. No representation,
warranty or undertaking, express or implied, is made as to
the accuracy, completeness or appropriateness of the
information and opinions contained in this Presentation.
Under no circumstances shall the authors or their
organisations have any liability for any loss or damage
that may arise from the use of this Presentation or the
information or opinions contained herein. Certain
information contained in this file may include assumptions,
opinions, analysis and views of the authors as of May
2025. The assumptions, opinions, analysis and views
contained herein are solely opinions which are uncertain
and subject to risks. The information contained herein is
not intended to constitute investment, legal, regulatory,
nor any other sort of advice.

ENGAGE

Website: engagedesg.eurodw.eu/

Newsletter subscription

Follow us on LinkedIn

Co-funded by the European Union. Views and opinions expressed
are however those of the author(s) only and do not necessarily
reflect those of the European Union or CINEA. Neither the European
Union nor the granting authority can be held responsible for them.
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